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Banche. Le due incognite: 'ascesa oltre il 5% (che consente di salire al 10% senza comunicazione) e la put-call a due anni

Fondazioni

in allerta su Pamplona

I'soci italiani di UniCredit preoccupati per le mosse del fondo russo legato a Deutsche

Marco Ferrando
MILANO
= Regina di borsa in un ve-
nerdidaincorniciare perilisti-
ni europei, altroieri UniCre-
dit & tornata a un passo dai tre
euro, toccando una quota che
non si vedeva da fine aprile.
Ma il titolo di Piazza Cordu-
siorestaalivellistoricamente
bassi, in borsa la banca conti-
nua a capitalizzare poco pii1
di16 miliardi (contro gli oltre
30 diun anno fa) e tra gli azio-
nisti storici il clima resta di
massima allerta. Soprattutto
dopo lingresso del fondo
Pamplona, che conuninvesti-
mento inferjore al miliardo &
riuscito a conquistarsi un po-
sto in prima fila tra gli azioni-
sti della banca, visto che il
5,01% comunicato martedl
scorso rende il fondo inglese,
nutrito ingran parte da capita-
li russi, secondo socio alle
spalle degli arabi di Aabar.
Proprio la quota dichiarata
in settimana avrebbe acceso
la preoccupazione di alcuni
tra gli azionisti storici di Uni-
Credit. L’ingresso del fondo, a
cui la possibilita di investire
nellabancaerastatapresenta-

ta dallo stesso ceo Federico

Ghizzoni ainizio anno, & stato
accolto come un’operazione
amichevole dal vertice diPiaz-
zaCordusio, mac’é chifanota-
re che, una volta comunicato
il superamento del 5%, I'azio-
nista pud ora salire fino al
9,90% senza obbligo di ulterio-
ri comunicazioni. Progetti di
scalata in cantiere? Fonti vici-
ne aPamplona, neigiorniscor-
si, lo hanno escluso, e piutto-
sto tra gli operatori di borsa si
guarda a eventuali operazioni

con finalita speculative, mase

c’¢ un dato oggettivo & che
questa fase, con annesse quo-
tazioni, «apre scenari inedi-
ti», come osservavanei giorni
scorsi un esponente di spicco
di una delle grandi fondazioni
azioniste di UniCredit.
Tra i presidenti, nei giorni
scorsi, 'unico a parlare & stato
Giovanni Puglisi, di Fondazio-
ne Sicilia, che ha definito I'in-
vestimento di Pamplona «un
fatto importante: significa che
hanno ritenuto il gruppo-mol-
to serio». Da Crt, Cariverona
e dalle emiliane in settimana
non ¢ arrivato invece alcun

commento; a quanto si ap-
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prende, gli umori sono diver-
si, ma tutte seguono l'evolver-
si della situazione «con gran-
de attenzione», come fanno
notare fontivicine aCarivero-
‘na: per difendere le posizioni
dentro all’azionariato, i gran-
dientinel corso dell'ultimo au-
mento di capitale hanno'sbor-

sato 938 milioni di euro, ed &
normale che ora - coni prezzi
cherestano dasaldo - simoni-
tori davicino la situazione, vi-
sto che in ballo ¢’¢ il «blocco
italiano» dentro a UniCredit e
di conseguenza anche un po’
I'italianita dellabanca.

Occhi puntati sul mercato,
dunque. Certo lingresso di
un nuovo grande azionista &
considerato un fatto positivo,
amaggior ragione dopo setti-
mane in cui a prevalere erano
state le uscite, soprattutto dei
fondi che avevano preso pos-
ziione attraverso i diritti
dell’aumento di capitale di
gennaio. Tra le fondazioni, si
diceva, gli occhi restano pun-
tatisul mercato e in particola-
re sulla Germania, visto che
I'intermediazione per Pam-
plonadiDeutsche Bankhaac-
cesso qualche ulteriore allar-

me: giamartediil gruppotede-
scosié affrettatoa comunica-
re che «in nessun caso acqui-
sterd e manterra azioni Uni-
Credit», ma il complicato
meccanismo di opzioni call e
put concordato con Pamplo-
nadifattotiene in partita Deu-
tsche per i prossimi due anmni,
preoccupando chi teme il
fronte tedesco ed eventuali
desideri di rivalsa dopo.i re-
centiriassetti del gruppo.

Tutto questo, nei prossimi
giorni, potrebbe finire nell’or-
dine del giorno di colloqui tra
ivertici di UniCredit e i gran-
disoci. Per oranulla & segnato
in agenda, ma tra le fondazio-
nic’é&chiauspicherebbe unin-
contro (prima della semestra-
le che verraapprovatailzago-
sto prossimo) per analizzare
lo stato di salute dei conti, i
nuovi equilibri allinterno
dell’azionariato di Piazza Cor-
dusiomaanche lariorganizza-
zione interna della banca, sul-
la quale - come ha fatto inten-
dere Federico Ghizzonila set-
timanascorsa-sidovrebbe al-
zareil velonelle prossime set-
timane.
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I principali azionisti di Piazza Cordusio
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